i erisis era la produceitén de un déficit erénico en los|
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. eas, en una 1 otra forma, lo que mo era en el fondo §

El oro y el comercio]

valor del oro como instrumento monetaric era te-
- cambiado mucho desde entonces, y son mayoria hoy

0r0 0 que, si lo admiten, es con muchas salvedades. |

‘giones de parados tan numerosas, gue creaban a los

- el mal hasia extremos insoportables.

_maximo expenente. Todo el mundo crela gue sin|j

- una posieién inversa hubiera side més racional.

" do munea, sintieron veleidades de hombrearse ccn |

internacional
Por GERMAN BERNACER|

Quien se permitia discufir, antes del afio 14 el
nido por un original y un chiflado. Los tiempos han

los economistas que no admiten el papel futuro del

i Como ha sucedido esto? El milagro hay que eoi- |
géarselo a las duras pero aleceionadoras experiencias |f
de los ultimos veinte afios., El mundo no habia co-
nocido nunca, en medio de tan gran progreso mate- |
rial; erisis econémicas tan viclentas y, con ellas, le-

pueblos problemas de politica interior de enorine|
trascendencia.

Claramente se advirtié que ciertas medidas que |
aportarian remedio o siquiera alivio a ese paro}
—enfermedad cronica extremadamente agudizada a
la sazén—pugnaban con la ortodoxia monetaria, que
no permitia extender la eirculacidn por encima de ||
cierta relacidn fija con las reservas metilicas.

Por otra parte, una de las manifestaciones de la

balances comerciales de los paises méds duramente j
eastigados, déficit que, al mismo tiempo qgue contri-
buia a la paralizacién del trabajo nacional, puesto}
que una parte de & venia a resultar substituida f
por trabajo extranjero, determinaba, segtn el di-§
bre juego del patrén oro, sangrias de ese metal, que |
estrechaban todavia la base ya insuficiente de laj
gireulaeion interior, de modé gue, lejos de restable-
cer el equilibrio perturbado, ayudaban a acentuar |j

Tan erande era el arraigo de las ideas moneta- ||
rias clasicas, que, tras el forzado eeclipse del patrdn |
oro durante la gnerra, presenciamos los mds tenaces |
esfuerzos por vestablecer la base oro de la moneda, |
aun en la revolucionaria Rusia. enemiga declarada |
de ese régimen capitalista que tenia en el oro suj

oro no habia orden monetario posible, ¥ atribuia de |
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buena gana los desarreglos econémicos de la post- |
guerra al caos monetario en que se vivia, aunque |

Hasta paises donde el patron oro no habia existi- §

los demas, introduciendo un régimen que ni tenia §
tradieidn ni posibilidades de permanencia, pues in |
eluso los que gozaban de la hegemonia econdmica se
iban a ver pronto en trance de abandonarlo. !
La realidad se impuso, y la ortodoxia monetaria §
vidse saerificada por dequier a las exigencias de una
politiea ecmmtu_rajl' cuya necesidad imperiosa sel
ofrecia con apremios meludibles. La base durea de |
los sistemas monetarios nacionales fué reemplazada |
paulatinamente por un respaldo de deudas pibli-

sino una manera disfrazada de emision en descn- §
bierto: - }

Al mismo tiempo, el antigno sistema de regula-
cién de los cambios basado en el oro, se iba substi- |
tuyendo por diversos métedos de intervenciéon (fon- §

" dos de regulacidn, control riguroso, acumerdos dej



pagos o de compensacién, ete.), todos los cuales
constituyen trabas al libre cambio entre los paises,
trabas que tienen por fin primordial eludir la re-
percusién interna de las inecidencias exteriores ad-
versas, tanto en el orden coyuntural como en ol
monetario, reflejo de aguél

“ue

-

Lia posibilidad de restaurar el oro como pieza de

la politica monetaria interior de los paises, me pa-
rece que se ofrece muy lejana a la mayoria de los
economistas solventes de hoy; sus insuficiencias son
manifiestas.

Pero hay personas de autoridad y competencia

que, sin dejar de reconocer esa realidad, atribuyen

todavia un papel importante al oro en la regula-
cién del comercio exterior, ecomo instrumento para
saldar los desniveles de los balances comerciales,

Quienes asi opinan olvidan que el' uso del oro
como ultimo medio. de pago de los saldos interna-

- ciondles y su empleo como regulador de la cireula-

eién interna, constituyen un sistema fnico en que
se conJugaban arménicamente ambas cosas, Y es di-
ficil concebir racionalmente edmo- puede. subsistir

- una de sus dos fmmwnr,a estandu abolida la otra

En el sistema cuya, base ‘teérica se debe prinei-
pa,Lan‘re a Riecardo, s¢ suponia que, dependiendo

- la cireulacién interna de las reservas de oro, el au-

mento o disminueibn de ellas eomportarian automé- |

ticamente la-expansién o, reduceién de la cireula-
cibn, y por tauto, con arra-'flo a la ingenug teoria
cuantitativa del dinero, una variacién correlativa
de los precios. Si el comercéio exterior de un pais se
halla en déficit, es. porque sus precios resultan ele-

vados con respecto a log del mercada internacionsl,

v la consiguiente pérdida de oro ha de tener por
efecto reducirlos, en tanto que los de los paises en
superévit, por ‘tener precios demasiados - ‘bajos en
eeneral, se elevaran a consecnencia del aflujo.de oro.
Con lo cual el equilibrio gquedard pronto restable
eidoy con, tal de gue se respeten las reglas ‘mone-
larias.

Ricardo es considerado como representanﬁe de

una escuela pesimista.Su ‘pesimising 'consistia en

ereer que si habia: paro, insuficiencia de ocupacién,

miseria, era por una ley fatal.de la Naburaleza que
la. ]m,mmmm no podia corregir. Todo lo que esta
ciencia podia hacer era proecurar mantener el 6pti-
mo equilibrio-econémico. Y a su juitio, se hallaba
asegurado ese equilibrio con el libre juego de las
leyes econdémicas dentro de un sistema monetariv
regulade por el oro. De modo que en el orden eco-

- némico no era un pesimista, sino el méas conflado

optimista. Ese optimismo se apoyaba en Ignnrm' por

“sistema el fenémeno eiclico.

La ehpermm*w ha demostrado que ni el mero

: equnllbrm econdmico se alednzd por ese camino. Las

erigis no son un fendmeno natural, sino econdémi-

" co. Para‘atajarlas o paliarlas al menos, los manipu-

ladores de’la politica econdmica necesitan liberarse

~de las servidumbres de un sistema monetario rigi-

do, al menos ¢n el orden interior.
Si esto es asi, gqub eficacia puede tener el que el

‘oro siga siendo un medio de saldo de los balances

de pagos internacionales?
Desde el momento que la salida o entrada de oro

- 1o cause efecto sobre la, contraccién o expansum de

a eirenlacion,

qué influjo eorrector puede ejercer
_sobre los précios exmdlrecat&mante sobre el desequi-




L%H.E del gﬁaﬁm de wmm@m ﬁ Emﬁo,.. en Eng 250
‘desequilibrio dependa del estado Hiﬂrﬁ de los ni-

ﬂﬁmm de preciog? . q

Hﬁ@mﬁmﬂ&w&m del oro ) 1a EE&E@&H :;rﬂow &
desequilibrio. de la wﬁmﬁm de pagos puede seguir

' indefinidamente hasta agotar las rveservas de los
. paises en QmmEF mmwﬁEEmsma la-acumulgeion del
- org en las naciones de superdbit. crénico,

i No-es
m&& después-de todo, lo que ha veurrido ya en la

a_%_m wﬁ&ﬂ
: L #

il A - = n

;wﬁ_Euﬁ Eﬁ:mﬁmm ven en el f:ﬂ mem,ﬁc a,
en: ¢l mundo la impgsibilidad” de que-el H&ME Riear-
do funcione, sin vawﬁmﬁw?mq al ‘paréeer, dé que esa
desigual mmgrﬁﬂm; no es Emm que el resultado de
su mal funcionamiento. -

En las nuevas condieiones que se han Huwc_azﬁms
los defectos inherentes al gistemia se han acentuado
de tal modo que, cuantas veces se hiciera una re-
distribucién del oro, diﬁ.}m a desa H.,E&Emﬁ, un
proceso semejante. :

Y aparte de eso, ;eémo se podria llevar a cabo
esa distribueion ?

El problema de los pafses en mmmﬁ; €8 gue no
pueden exportar_ lo suficiente para pagar sus im-

- portaciones. Si hubieran de exportar ademéis para

pagar el oro que se les entregase, su problema se
agravaria, pues. habria que hacer fancionar el sis-
tema al revés para que luego marchara al derecho,
como un reloj que se remonta para que luego con-
suma la fuerza del resorte en tensidn.

Y si habia de ser un regalo que se les hiciera.
tanto valdria perdonarles de vez en cuando su dé-
E&m, a titulo de mna renovacion de los afos sabati-

s
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oro

cos de los tiempos biblicos entre la comunidad in-
ternacional.

Evidentemente que todo esto no son soluciones,
is el gque nos ocupa uno de tantos problemas como
se han sacado de quicio, por no plantearlos en sus

términos naturales.

Las importaciores de un pais no se pueden pa-
gar mas que con la exportacion de sus productos
propios. Si entre éstos se halla el oro, ese pafs pue-
de pagar en oro parte de sus importaciones; pero
s8I no es asi, jde qué le sirve pagar con un oro que

- tiene gue comprar con otros productos de su suelo

o de su industria? Més sencillo serfa pagar directa-

‘mente con esos productos.

Mientras el oro conserve un papel efeetivo dentro
de las economias monetarias nacionales, puede te-
ner cierta justificacién el juego’ de las reservas oro
v el pago de saldos en ese metal. Si ese papel se es-
fuma, el oro es como otro producto enalquiera, y tan-
to vale pagar en oro, si se tiene, como en cnaquier
otra mercaneia exportable. Lia tinica condieién es
que haya mercancias comercialmente exportables,

Lo que se importa es materia prima y tr: 1bajo
extranjero, que hay que pagar con materias primas
o trabajo nacionales. Exportar oro en vez de expor- .
tar un producto que represente trabajo nacional,

‘cuando hay falta de ocupacion en el pals, como sue-

le ocurrir, es absurdo, porque aumenta la cansa de

la erisis y de la falta de trabajo.

Afortunadamente, el problema tiene una solucién
natural, conocida en Espafia hace ya mucho tiem-
po. De esa solueién hablaremos ofro dia, aunque
ello no sea mis que descubrir uno de tantos medi-

- terrdneos como, en fuerza de quererlos ignorar,

-

haee falta sacar de nuevo a la Inz de vez en cuando.




